Uchwata Nr U4/5/2010
Rady Nadzorczej

APLISENS S.A. z siedzilg w Warszawie
z dnia 6 maja 2010 roku

w sprawie: oceny przez Rag Nadzorcz sytuacji Aplisens SA w roku obrotowym 2009.

Niniejszym Rada Nadzorcza APLISENS S.A. postanagvigyja¢ wyniki oceny sytuacji
Aplisens SA w roku obrotowym 2009.

Powyzsze sprawozdanie zawarte jest waeahiku Nr Z1/U4/5/2010 do niniejszej Uchwaty.

Sekretarz Rady Nadzorczej Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Andrzej Kobiatka Mirostaw Kamarczyk



Zatacznik Nr Z21/U4/5/2010

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z wynik@ oceny sytuacji
APLISENS S.A. w roku obrotowym 2009.

Rada Nadzorcza APLISENS S.A., zgodnie z brzmiengknl rozdziatu Il dokumentu
"Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW", przedsiares¢ oceny sytuacji APLISENS
S.A. (Spdtka) za 2009 r. dokonanej przez &bddzorca Spotki. Ocena dotyczy ostatniego
okresu trwajcego od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 200R®ada Nadzorcza APLISENS S.A. na
biezaco monitorowala realizagjstrategii Spotki w zakresie:

e dziatax nakierowanych na rozwoj podstawowych obszarowtalniasci,

» prowadzonych przez Spatlakwizycji,

» funkcjonowania programu motywacyjnego,

» dziatah zwiazanych z przygotowaniem APLISENS S.A. do wprowadzepotki na
Gietde Papieréw Wartéciowych w Warszawie,

* wykorzystywania wptywdéw z emisji akcji.

Po przeanalizowaniu danych przedstawionych w spzdetniu finansowym i w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnéci Spoétki za 2009 rok wyptywajnastpujace wnioski:

1. W 2009 roku Spétka zmniejszyta sprzeda 6,2 % w stosunku do roku
ubiegtego uzyskag przychody w wysokaei 34.202 tys. zi,

2. Spoika osigreta wynik operacyjny na poziomie 8.847 tys. zi,

3. Spoitka osigreta wynik finansowy netto na poziomie 7.403 tys. zi,

4. Suma bilansowa Spotki agjineta na koniec 2009 roku poziom 71.738 tys. zt i
wzrosta w poréwnaniu do kea 2008 roku o 17.721 tys. zt,

5. Kapitaty wikasne Spotki na koniec roku 2009 wynos.085 tys. zt i wzrosty w
analizowanym okresie 0 21.382 tys. zi,

6. Na koniec 2009 roku Spotka nie wykazywata zadhia z tytutu kredytow i
pozyczek.

Na podstawie przedstawionego sprawozdania finangowsaz sprawozdania Zadu z
dziatalngci Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia2@8ku, Rada Nadzorcza Spotki
zauwaa, ze 0golne spowolnienie gospodarcze spowodowato Sipiemie rozwoju Spoiki i
wptyneto niekorzystnie na poziom a@gjanych mat.

Gtownym czynnikiem wpltywajcym hamujco na realizowan przez Spotk sprzeda w
opisywanym okresie byto pogorszenie sytuacji gospodarczej w krajach WNP.

Dla ograniczenia wptywu zaobserwowanego spadkuesiary na tych rynkach zostaty

podgte dziatania intensyfikgce sprzeda na rynkach Unii Europejskiej, co pozwolito
skompensowaczesciowo spadek przychoddw na rynkach WNP.
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W 2009 r. intensyfikowano dystrybucproduktéw APLISENS S.A. przede wszystkim na
obszarze krajow niemieck@ycznych poprzez spdk zaleena APLISENS GmbH.
Dodatkowo, Spotka zwkszata liczlk przedstawicielstw i podejmowata aorodne
inicjatywy marketingowe i sprzedawe na najwzniejszych rynkach eksportowych.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spotka prowadzi konserwadywolityke finansowania
dziatalngci gospodarczej. Z tegozevzgledu Rada Nadzorcza aktualnie postrzega straktur
finansowy 1 sytuacg ptynnasciowa za mato ryzykows i nie zagraajaca kontynuacji
dziatalngci w najblizszej przysziéci.

Ze wzgkdu na istnigjce relacje pomdzy sprzedzs i zakupami powgzanymi z walutami
obcymi Spotka nie zabezpieczata & 2009 roku poprzez degine instrumenty finansowe.
Dzieki stosowaniu hedgingu naturalnego Spétka nie pEaiestotnych strat z tytutu zmiany
kurséw walut obcych do ziotego. Wedlugwiadczedh Zarzdu i sporadzonego badania
sprawozda finansowych, Spotka nie korzystata w tym okresimstrumentéw pochodnych
typu opcje walutowe czy transakcje terminowe.

W | kwartale 2009 Spétka kontynuowata dziatania emajce do pozyskania kapitatu z
Gieldy Papierow Warkziowych. W ocenie Rady Nadzorczej przygotowania do
upublicznienia APLISENS S.A. oraz pozyskania kdpitay ramach nowej emisji akcji
prowadzone byly zgodnie z zatmiami przygtymi na pocztku prac. W wyniku tych dziafa

w Il kwartale 2009 r. Spétka z sukcesem przeprowadzmisg 2.500.000 akcji serii B i
pozyskata 15 min zt kapitatu. Prawa do akcji zostaprowadzone do obrotu gietdowego z
dniem 25.05.2009 r., natomiast akcje z dniem 22 r. Do obrotu gietdowego précz
2.500.000 akcji serii B wprowadzono #k10.000.000 akcji serii A (o wakmi hominalnej
0,20 zt kada).

taczne koszty emisji 2.500.000 akcji serii B wynio$t$24.087 zt, w tym:
* Przygotowania i przeprowadzenie oferty — 844.500 zt
* Wynagrodzenia subemitentow — 0 zt
* Sporzdzenia prospektu emisyjnego, z uwtylieniem kosztow doradztwa — 453.644
zt
* Promocji oferty: 225.943 zt

W 2009 r. dokonano pgtzenia APLISENS S.A. ze spatizalezna OSK Produkcja Urmdzea

i Czeséci ze Stali Kwasoodpornej Sp. z 0.0., 0 czym Spdtfarmowata m.in. w raportach
biezacych nr 33/2009 z 23 lipca 2009 r. i 28/2009 z IZednia 2009 r. Celem dokonanego
pofaczenia bytlo m.in. oggniecie oszczdnaici kosztowych zwgzanych z wyeliminowaniem
powielapcych se& funkcji biznesowych oraz ohrénie kosztéw pracy i zwkszenie
wydajnaici produkcji poprzez efektywniejsze zatzanie zasobami.

W 2009 r. Spoétka kontynuowata realizacprogramu inwestycyjnego wynikgiego z

przyjetej strategii rozwoju. W 2009 r. poniesione zostagydatki w hcznej kwocie 6.706 tys.
zt m.in. na nasgpujace aktywa:

* Podniesienie kapitatu Controlmatica ZAP-Pnefal £p.0.(*) — 4.175 tys. zt
o Zakup maszyn i ugdzen — 980 tys. zi
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« Srodki transportu — 581 tys. z

* Wydatki na budow i przebudow budynkéw produkcyjnych w Warszawie i
Krakowie — 469 tys. zt

* Podniesienie kapitalu APLISENS GmbH, Niemcy — 412 vt

» Badania i rozw0j — 236 tys. zt

* Sprzt komputerowy i licencje — 83 tys. zt

* 3,2 min zt z tej kwoty zostatlo przeznaczone ma@tat pozostatej czsci zobowhzania
wobec spétki MERA Pnefal S.A. z tytutu rozliczenimnowy z wrzénia 2008 r. nabycia
udziatéw w spotce Controlmatica ZAP-Pnefal Sp.@ o.

Wszystkie inwestycje zostaly sfinansowane w @atae srodkow wtasnych Spotki, w tym
pochodacych z emisji akcji serii B.

Zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnyn2009 r. zesrodkdéw pozyskanych z
emisji akcji dokonano nagiujacych inwestyciji:

» Dokapitalizowanie spotek zaleych:
» Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. — 2.300 tys. zt
» APLISENS GmbH, Niemcy — 412 tys. zt
e Zakup maszyn i uggzer — 2.056 tys. zt
* Prace badawczo — rozwojowe — 1.091 tys. zt
* Modernizacja budynku produkcyjnego w Warszawie 3 85. zi

tacznie w 2009 r. wydano na cele emisyjne 6.1122k4gj. 45% kwoty pozyskanej z emisji
akcji serii B.

W opinii Rady Nadzorczej przeprowadzone inwestygjeuzasadnione ekonomicznie i
wptyna na dalszy rozwoj Spotki.

Na mocy uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjamsy z dnia 31.07.2009 r.
zmodyfikowano w Spétce Program Motywacyjny dla pranikow i cztonkéw Zarzdu
APLISENS S.A. Modyfikacja dotyczyta termindw i spdisl procedowania jego realizacji w
kolejnych latach. Uchwainr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniaD3220009 r.
rozdzielona zostata pula warrantéw subskrypcyjnkititzowym pracownikom i Prezesowi
Zarzadu za zrealizowanie przez Grupplisens zaplanowanych wynikow w 2008 r. Ponigwa
uzyskany wynik EBITDA za 2008 r. (skorygowany zgmdnz zapisami Programu
Motywacyjnego poprzez watzenie z niego EBITDA spétki zalrej Controlmatica ZAP-
Pnefal Sp. z 0.0.) przekroczyt zagmy na 2008 r. poziom, rozdysponowano maksymalnie
mozliwa pule warrantéw na akcje tj. 207.595 sztuk. W dniu 3@®0QQ9 r. pomidzy Rad
Nadzorca APLISENS S.A. a Grzegorzem Glowackim zostata zéavamowa o petnienie
funkcji Cztonka Zarzdu Spétki. Umowa (uzupetniona aneksem z dnia 19010 r.) zostata
zawarta na czas nieokleny i przewiduje minimum 5% - owy udziat Grzegorza
Gtowackiego w puli przydzielanych w ramach Progravatywacyjnego warrantow na akcje
— poczynajc od 2010 r. — z tytutu petnienia przez niego fynkztonka Zaradu.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytedapjansows Spoétki oraz dziatania realizowane
przez Zarad Spotki w 2009 r. Dziatania te stwarzaolidne podstawy do dalszego rozwoju
w kolejnych latach.

W 2009 r. Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzdrsyatemem kontroli wewetrznej
Spokki, jak réwnie nad systemem zadzania ryzykiem. W dniu 30.11.2009 r. na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej zostat powotany KomitetAlsdytu. Przewodniccym Komitetu
ds. Audytu zostat z dniem 03.02.2010 r. Rafat TekmW ten sposob Spoétka zatz
przestrzegazasad IIl.7 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecadyR Nadzorczej w kwestiach
wiasciwego wdraania zasad sprawozdawézD budzetowe) i finansowej oraz kontroli
wewretrznej Spotki (w rozumieniu przepiséw Ustawy o rackowdsci) i wspotpraca z
bieglymi rewidentami Spotki. W szczegokwodo zadé Komitetu naley:

» catasciowy i wszechstronny przegl okresowych i rocznych sprawozdi@nansowych
Spoiki (jednostkowych i skonsolidowanych),

« omawianie wszelkich problemow lub zastrag ktore mog wynika¢ z badania
sprawozda finansowych

* analiza listow do Zagdu sporadzonych przez biegtych rewidentéw Spoiki,
niezalenosci i obiektywndci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedxailn
Zarzadu,

* omawianie z bieglymi rewidentami Spoiki, przed roegciem kadego badania
rocznego sprawozdania finansowego, charakteru iregak badania oraz
monitorowanie koordynacji prac guizy biegtymi rewidentami Spoiki,

* przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji datych wyboru, powotania,
ponownego powotania i odwotania rewidenta zetwamego przez organ do tego
uprawniony oraz dotygze zasad i warunkow jego zatrudnienia,

* monitorowanie niezafnosci rewidenta zewgtrznego oraz jego obiektywizmu, w
szczegOlnéci w drodze przeghu przestrzegania przez fiem audytorsk
obowigzujacych wytycznych dotyegych rotacji partnerow audytu, wysakd optat
wnoszonych przez Spatoraz wymogow regulacyjnych w tym zakresie,

» kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozaremdkieh, w szczegélnoi na
podstawie ujawnienia przez rewidenta zetznego sumy wszystkich optat
wniesionych przez Sp&k jej grupe na rzecz firmy audytorskiej i jej sieci, podltém
zapobieenia istotnej sprzeczsa intereséw na tym tle,

» prowadzenie przegflu skutecznéci procesu kontroli zewgtrznej i monitorowanie
reakcji Zaradu Spotki na zalecenia przedstawione przez zawmych rewidentow w
pismie do Zarzdu,

» badanie kwestii &dacych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zgvwmego i
wydawanie zalegew sprawie wymaganych czynui,

» rozwaanie wszelkich innych kwestii zadanych z audytem Spéiki, na ktére zwrocit
uwag; Komitet lub Rada Nadzorcza,

* informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotny&westiach w zakresie
dziatalngci Komitetu ds. Audytu.
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W zakresie spomzizania sprawozda finansowych kontrola wewittrzna w Spéice
sprawowana jest poprzez pceone czynn&i Dyrektora Finansowego, Gtownej i§gowej i
Prezesa Zantu.

Stosowanie kontroli wewdtrznej w Spotce ma na celu zapewnienie:

» kompletndci, poprawnéci i terminowdci wprowadzania dokumentéw kgowych
do systemu finansowo kgjowego Spoiki,

e ograniczenia dogpu do systemu komputerowego osobom do tego nieuyioaym,

» dostosowania systemu do stosowanych procedur komtesvnetrznej i ich wptywu
na poprawngt gromadzonych danych,

» weryfikacji poprawnéci i spojnagci wewretrznej przygotowywanych raportow i
sprawozda,

* wyeliminowania maliwosci naduy¢ i ochrony danych finansowych Spotki,

» zapewnienia wigciwej ochrony przechowywania danych i dokumentowtksp

» ochrony intereséw finansowych Spétki w obszarzadgjelz bankami, kontrahentami i
innymi podmiotami zewgtrznymi,

e zapewnienie przestrzegania ustalonych procedurszasbe finanséw.

W Spotce dokonuje i corocznej a tale biezacej weryfikacji strategii i planow
ekonomiczno-finansowych na kolejne okresy dziakatnoW trakcie roku Zarm Spotki
analizuje bieace wyniki finansowe porownag je z zatageniami przygtymi na dany rok oraz
Z wynikami osagnietymi w latach ubiegtych.

Wykorzystuje do tego stosowgnv Spoétce sprawozdawcgo zaradcz, ktéra zbudowana
jest w oparciu o przgja polityke rachunkoweéci Spotki (Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej) i uwzgdnia format i szczegétowé danych finansowych
prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finapsb\8potki i Grupy.

Dane finansowe bede podstaw sprawozda finansowych i raportéw okresowych oraz
biezacych analiz wybranych zagadfhi®peracyjnych i finansowych pochedz systemu
finansowo-ksigowego Spotki.

W odniesieniu do zakmzonych okreséw sprawozdawczych analizie podéegayniki
finansowe Spotki w poréwnaniu do zaeh budzetowych, jak réwnig do prognoz
wykonanych w mieacu poprzedzagym analizowany okres sprawozdawczy.
Zidentyfikowane odchyleniaasodpowiednio wyjéniane, a ewentualnedaly s1 korygowane
na bieaco w ksegach Spotki, zgodnie z przyp polityka rachunkowsci.

Zaréwno sprawozdania finansowe pétroczne, jak izmec podlegaj, stosownie do
odpowiednich przepisow prawa, przgtpwi i badaniu przez biegtego rewidenta. W ocenie
Rady Nadzorczej przedstawiony powey system kontroli wewgtrznej Spotki efektywnie
zapobiega wysgpieniu ryzyka bddnej oceny magkowej i finansowej Spoiki.
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